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เอกสำรน ำเสนอ 1: บทน ำ 

สวัสดีครับ ยินดีต้อนรับเข้าสู่การน าเสนอ ผลการด าเนินงานประจ าปี 2567 ของบริษัท ไทยประกันชีวิต 

จ ากัด (มหาชน) ภายใต้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่ TFRS 17 และ TFRS 9 

ก่อนจะเข้าสู่การน าเสนอผลการด าเนินงาน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เอกสำรน ำเสนอ 3: กำรเปล่ียนแปลงที่ส ำคัญภำยใต้ TFRS 17 และ TFRS 9 
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ขอสรุปภาพรวมเกี่ยวกับมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่ และผลกระทบต่อรายงานทาง

การเงินของบริษัทฯ 

TFRS 17 มีวัตถุประสงค์ให้บริษัทประกันภัยน าเสนอข้อมูลล่าสุด ที่เกี่ยวกับภาระผูกพันจากสัญญา

ประกันภัย ความเส่ียง และผลการด าเนินงานจากสัญญาประกันภัย รวมถึง ท าให้รายงานทางการเงนิมี

ความโปร่งใสและเข้าใจง่ายย่ิงขึ้น เพ่ือบรรลุวัตถุประสงค์นี้ การวัดมูลค่าหนี้สินจากสัญญาประกันภัย 

การน าเสนองบการเงิน และการเปิดเผยข้อมูล จึงเป็นหัวใจส าคัญของการพัฒนาให้เหมาะสมขึ้น 

การวัดมูลค่าหนี้สินจากสัญญาประกันภัย ได้เปลี่ยนจากการใช้ราคาทุนเดิม (Historical Cost) มาเป็น

มูลค่าตลาด (Market Value) ซ่ึงต้องมีการอัปเดตอย่างสม ่าเสมอเพ่ือสะท้อนประมาณการล่าสุด และ

สภาวะตลาดปัจจุบัน เช่น อัตราดอกเบ้ีย ส่งผลให้มูลค่าหนี้สินจากสัญญาประกันภยั มีการเปลี่ยนแปลง

ตามการเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบ้ีย 

ไทยประกันชีวิตเลือกใช้นโยบายการบัญชีเพ่ือแยกแสดงผลกระทบ จากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา

ดอกเบ้ียในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (OCI) ในขณะที่ก าไรสุทธิจะสะท้อนต้นทุนทางการเงินของหนี้สิน

สัญญาประกันภัย จากการใช้อัตราดอกเบ้ียที่ก าหนด ณ วันที่รับรู้กรมธรรม์ การแยกแสดงรายการใน

ลักษณะนี้จะช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถแยกแยะ ระหว่างต้นทุนที่เกิดขึ้นต่อเนื่องกับความผันผวน

ระยะส้ันของตลาดได้อย่างชัดเจน 

ขณะที่การวัดมูลค่าหนี้สินจากสัญญาประกันภัยมีการเปลี่ยนแปลงภายใต้ TFRS 17 โดยการขาย

ผลิตภัณฑ์ที่มีก าไรจะไม่ก่อให้เกิดขอ้จ ากัดด้านก าไรในปีแรกอีกต่อไป บริษัทจะสามารถรับรู้ก าไรได้ต้ังแต่

ปีแรกซ่ึงสอดคล้องกับการให้บริการที่เกิดขึ้นจริง ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัทที่มุ่งเน้นการท าก าไร

อย่างย่ังยืน 

รูปแบบการน าเสนอในงบก าไรขาดทุนมีการปรับเปลี่ยน เพ่ือแสดงแหล่งที่มาของก าไรของบริษัทอย่าง

ชัดเจน โดยแยกระหว่างก าไรจากการรับประกันภัยและก าไรจากการลงทุน 

นอกจากนี้ ภายใต้มาตรฐานบัญชีเดิม เบ้ียประกันภัยรับทั้งหมดจะถูกรับรู้เป็นรายได้ทันทีเมื่อบริษัท

ได้รับ แม้ว่าบางส่วนจะถูกน าไปต้ังส ารองส าหรับการจ่ายผลประโยชน์ในอนาคต และถูกบันทึกเป็น

ค่าใช้จ่ายในเวลาเดียวกัน 

ภายใต้มาตรฐานใหม่ เบ้ียประกันภัยรับทั้งหมดจะถูกต้ังส ารองเป็นหนี้สินจากสัญญาประกันภัยก่อน 

จากนั้นจะทยอยรับรู้เป็นรายได้จากการประกันภัยเมื่อมีการให้บริการตามสัญญา การน าเสนอรูปแบบ

ใหม่นี้ มีวัตถุประสงค์เพ่ือสะท้อนรายได้ของบริษัทประกันภัยในงวดนั้นๆ ได้เหมาะสมมากขึ้น 

รายละเอียดเพ่ิมเติมเกี่ยวกับการน าเสนองบก าไรขาดทุนรูปแบบใหม่ แสดงอยู่ในภาคผนวกเพ่ือเป็น

ข้อมูลอ้างอิงเพ่ิมเติม 

ควบคู่ไปกับการน ามาตรฐาน TFRS 17 มาใช้ บริษัทประกันภัยมีการน ามาตรฐาน TFRS 9 มาใช้อย่าง

เต็มรูปแบบต้ังแต่วันที่ 1 มกราคม 2568 ซ่ึงเปิดโอกาสให้มีการจัดประเภทสินทรัพย์ทางการเงินใหม่ 

เพ่ือให้การวัดมูลค่าของสินทรัพย์สอดคล้องกบัหนี้สินจากสัญญาประกันภัยภายใต้ TFRS 17 เนื่องจาก

หนี้สินจากสัญญาประกันภัยจะถูกวัดตามมูลค่าตลาด ดังนั้น สินทรัพย์ที่เป็นตราสารหนี้ส่วนใหญ่ของ

บริษัทฯ จึงถูกจัดประเภทใหม่จากมูลค่าบัญชีเป็นมูลค่าตลาด เพ่ือให้สอดคล้องกับหนี้สินจากสัญญา

ประกันภัย 

เมื่อทั้งสินทรัพย์และหนี้สินถูกวัดตามมูลค่าตลาด ดังนั้น ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์และหนีสิ้น 

จึงเป็นหนึ่งในปัจจัยส าคัญในการรักษาความย่ังยืนของส่วนของเจ้าของ 

ต่อไป จะเป็นการน าเสนอผลการด าเนินงานประจ าปี 2567 ภายใต้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ฉบับใหม ่
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เอกสำรน ำเสนอ 4: ก ำไรสุทธิปี 2567 เพ่ิมขึ้น 14% 

ก าไรสุทธิของบริษัทไทยประกันชีวิตในปี 2567 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 14% หลังจากการน ามาตรฐาน TFRS 

17 และ TFRS 9 มาใช้ โดยมีก าไรสุทธิอยู่ที่ 13.4 พันล้านบาท 

ก าไรจากการลงทุนเพ่ิมขึ้น 19% หรือคิดเป็น 707 ล้านบาท ขณะที่ก าไรจากการรับประกันภัยเพ่ิมขึ้น 

12% หรือคิดเป็น 980 ล้านบาท ก าไรจากการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นส่วนใหญ่มาจากก าไรจากการลงทุนทั่วไป 

เนื่องจากการลดลงของต้นทุนทางการเงิน ของหนี้สินจากสัญญาประกันภัยภายใต้การวัดมูลค่าใหม่ 

มูลค่าของรายการพิเศษก าไรจากการลงทุนยังคงเท่าเดิม แต่มีการเปลี่ยนแปลงของส่วนประกอบ โดย

ภายใต้มาตรฐานใหม่ รายการพิเศษประกอบด้วยการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าตลาดของหน่วยลงทุน 

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือป้องกันความเส่ียง ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงของผล

ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

ภายใต้มาตรฐาน TFRS 9 หน่วยลงทุนจะต้องถูกวัดมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรขาดทุน หมายความว่าการ

เปลี่ยนแปลงของมูลค่าตลาดไม่ว่าจะจ าหน่ายแล้วหรือไม่ จะถูกบันทึกในก าไรสุทธิ ซ่ึงไม่สอดคล้องกับ

โมเดลธุรกิจและกลยุทธ์การลงทุนของไทยประกันชีวิต ที่ต้องการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศผ่าน

หน่วยลงทุนในระยะยาว 

ดังนั้น ในช่วงปลายปี 2567 บริษัทฯ จึงมีการปรับเปลี่ยนเคร่ืองมือการลงทุน จากการลงทุนในหน่วย

ลงทุนไปเป็นกองทุนส่วนบุคคล ส าหรับการลงทุนในตราสารทุนต่างประเทศส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ท าให้

บริษัทฯ สามารถวัดมูลค่ายุติธรรมของตราสารทนุต่างประเทศ ผ่านก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนได้ โดยการ

เปลี่ยนแปลงของมูลค่าตลาดจะถูกรับรู้ในก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (OCI) ถ้าหากยังไม่ได้จ าหน่าย 

และจะถูกรับรู้ในก าไรสะสมโดยไม่ผ่านก าไรสุทธิ เมื่อมีการจ าหน่ายแล้ว ด้วยเหตุนี้ก าไรสุทธิจะสะท้อน

ส่วนของก าไรจากการลงทุนที่ย่ังยืนของเราได้อย่างชัดเจน โดยไม่ถูกบิดเบือนจากความผันผวนของ

ตลาดในระยะส้ัน แม้ว่าอาจจะมีการลดลงของก าไรสุทธิในปี 2568 ที่เกิดจากการปรับเปลี่ยนการจัดสรร

รายการพิเศษก าไรจากการลงทุน 

ในด้านการประกันภัย ก าไรจากการรับประกันภัยเพ่ิมขึ้น เนื่องจากการไม่มีข้อจ ากัดด้านการรับรู้ก าไรใน

ปีแรกจากการขายกรมธรรม์ใหม่ที่ท าก าไรอีกต่อไป ซ่ึงสอดคล้องกับกลยุทธ์ของไทยประกันชีวิตที่

มุ่งเน้นการขายผลิตภัณฑ์ที่ท าก าไร ส่งผลดีต่อก าไรจากการรับประกันภัยของเราเมื่อมีการน า TFRS 17 

มาใช้ หลังจากนี้ ก าไรจากการรับประกันภัยภายใต้มาตรฐานใหม่ จะมาจากการรับรู้ก าไรจากการ

ให้บริการตามสัญญา หรือ CSM เป็นหลัก ซ่ึงหมายถึงการรับรู้ของก าไรตลอดระยะเวลาการให้บริการ

ลูกค้า 
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ยอดคงเหลือของ CSM (CSM Balance) แสดงถึงก าไรที่รอการรับรู้ภายใต้หนี้สิน เนื่องจากบริษัทฯ 

ยังไม่ได้ให้บริการตามสัญญา โดยก าไรส่วนนี้จะทยอยรับรู้ตลอดอายุกรมธรรม์ หลังจากที่มีการ

ให้บริการตามสัญญาแล้ว 

ในปีที่แล้ว ยอดคงเหลือของ CSM ต้นงวด (Opening CSM) อยู่ที่ 85.1 พันล้านบาท และเพ่ิมขึ้น 

17% ก่อนการรับรู้ CSM (CSM Released) การเพ่ิมขึ้นนี้โดยหลักเป็นผลมาจากธุรกิจใหม่ เนื่องจาก

บริษัทมุ่งเน้นการขายผลิตภัณฑ์ที่ท าก าไร ซ่ึงช่วยสร้างมูลค่า CSM เพ่ิมขึ้นถึง 11.4 พันล้านบาทในปี 

2567 ยอดคงเหลือของ CSM (CSM Balance) จึงเพ่ิมขึ้นเป็นจ านวน 99.5 พันล้านบาท และมีการ

รับรู้ CSM จ านวน 11.5 พันล้านบาทในระหว่างปี ซ่ึงเท่ากับอัตราการรับรู้ CSM (CSM Release Rate) 

ที่ 11.6% เนื่องจากการรับรู้ CSM เป็นไปตามการให้บริการที่ก าหนดไว้ล่วงหนา้ อัตราการรับรู้ CSM จึง

ค่อนข้างคงที่ในแต่ละปี 

ขณะเดียวกัน การเพ่ิมขึ้นของยอด CSM ที่เกิดจากกรมธรรม์ใหม่ (New Business), ต้นทุนทาง

การเงินของหนี้สินสัญญาประกันภัย (Interest Unwind), และผลต่างการด าเนินงาน (Operating 

Variance) มีผลรวม มากกว่าการรับรู้ CSM (CSM Released) ในระหว่างปี ดังนั้น ยอดคงเหลือ

ของ CSM (CSM Balance) ณ ส้ินปี 2567 จึงเพ่ิมขึ้นจากต้นปี 

 

 

เอกสำรน ำเสนอ 5: ก ำไรสะสมเติบโตอย่ำงแข็งแกร่งด้วยก ำไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น 

ส าหรับส่วนของเจ้าของรวม ณ ส้ินปี 2567 หลังจากการปรับใช้มาตรฐานใหม่ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 11% 

จาก 112.5 พันล้านบาท เป็น 125.3 พันล้านบาท ก าไรสะสมเพ่ิมขึ้น 2.1 พันล้านบาท จากก าไรสุทธิที่เพ่ิม

สูงขึ้น ขณะที่องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของเจ้าของ (OCE) เพ่ิมขึ้น 10.7 พันล้านบาท โดยมีปัจจัยหลัก

มาจากการเปลี่ยนไปใช้การวัดมูลค่าตามราคาตลาดส าหรับทั้งสินทรัพย์และหนี้สิน 

การเปรียบเทียบมูลค่าพ้ืนฐานของกิจการ (EV) กับ Comprehensive Equity เป็นแนวปฏิบัติทั่วไป

ในหลายประเทศที่มีการใช้มาตรฐานใหม่ เนื่องจากทั้งสองตัวชี้วัดเป็นการประเมินมูลค่าของบริษัท 

Comprehensive Equity ภายใต้งบการเงินใหม่ประกอบด้วย 2 ส่วน ส่วนแรกคือส่วนของเจ้าของ

รวม และส่วนที่สองคือยอดคงเหลือของ CSM สุทธิจากการประกันภัยต่อและภาษี ก าไรสุทธิจากการ

ให้บริการตามสัญญา (Net CSM) แสดงถึงมูลค่าปัจจุบันของก าไรจากการรับประกันภัยในอนาคตจาก

กรมธรรม์ที่มีอยู่ ดังนั้น Comprehensive Equity จึงเป็นตัวชี้วัดในการประเมินมูลค่าของบริษัทฯ 

จากกรมธรรม์ที่มีอยู่ 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567 มูลค่าพ้ืนฐานของกิจการของไทยประกันชีวิตอยู่ที่ 180.8 พันล้านบาท 

หรือคิดเป็น 15.8 บาทต่อหุ้น ขณะที่ Comprehensive Equity ภายใต้มาตรฐานบัญชีใหม่อยู่ที่ 195 

พันล้านบาท หรือคิดเป็น 17 บาทต่อหุ้น ทั้งนี้ มูลค่าพ้ืนฐานของกิจการเป็นการประเมินมูลค่าที่

ครอบคลุม เนื่องจากพิจารณาต้นทุนของการด ารงเงินทุนที่ก าหนด ต้นทุนของค่าใช้จ่ายในการ

ด าเนินงานอ่ืน และส่วนเพ่ิมของผลตอบแทนเพ่ือชดเชยความเส่ียงที่เกิดจากต้นทุนค่าเสียโอกาสของผู้

ถือหุ้น 

 

 

เอกสำรน ำเสนอ 6: TFRS 17 และ TFRS 9 แสดงมูลค่ำที่แท้จริงของ TLI 

กล่าวโดยสรุป มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่ส่งผลดีต่อไทยประกันชีวิต เนื่องจากช่วย

แสดงให้เห็นถึงมูลค่าที่แท้จริงของบริษัทฯ ส่งผลให้ผลประกอบการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างเห็นได้ชัด โดย

ก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น 14% ก าไรสะสมเพ่ิมขึ้น 3% ส่วนของเจ้าของรวมเพ่ิมขึน้ 11% และ ROE เพ่ิมขึ้นจาก 

10.8% เป็น 11.7% 

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่ ช่วยตอกย ้าถึงรากฐานทางการเงินที่แข็งแกร่งของบริษัทฯ 

ด้วยกลยุทธ์ทางธุรกิจที่มุ่งเน้นการสร้างประสบการณ์ที่ดีให้แก่ลูกค้า การน าเสนอผลิตภัณฑ์และบริการ

เฉพาะบุคคลที่เหนือกว่า และการพัฒนาช่องทางการจัดจ าหน่ายที่หลากหลาย ไทยประกันชีวิตยังคง

มุ่งมั่นที่จะส่งมอบคุณค่าในระยะยาวให้กับผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย 
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ขอจบการน าเสนอเพียงเทา่นี้ ขอบคุณที่ให้ความสนใจในวันนีค้รับ 

 


